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RESUMEN 
     La presente investigación tiene como objetivo determinar la incidencia del uso del Valor 
Presente Neto y la Tasa Interna de Retorno en la evaluación de las decisiones de crecimiento a 
través de la apertura de la nueva estación servicios de la empresa MAJO SAC, Cajamarca, 
periodo 2018 al 2025. Es una investigación aplicada, de diseño no experimental-transversal-
Correlacional, con muestreo no probabilístico según conveniencia. La técnica utilizada fue 
análisis documental y los instrumentos fueron la lista de cotejo y ficha de registro de datos. 
Estos instrumentos se utilizaron con la finalidad de obtener información histórica y financiera 
de la empresa. Los resultados que se obtuvieron bajo los escenarios optimista, medio y 
pesimista  indican que los flujos de efectivo proyectados a una tasa de crecimiento referente a 
los datos proporcionados por la entidad es factible el proyecto de crecimiento; puesto que, se 
recupera la inversión inicial más el porcentaje del costo de oportunidad del capital. Por ello; se 
concluye que, los márgenes de ganancia en el grifo son lucrativos para los propietarios por ser 
cifras significativas (soles); puesto que, su proveedor de combustible le ofrece a un menor 
precio del que ofrece a las demás estaciones de servicios. Así mismo, el precio de compra del 
combustible no afectará los ingresos de la empresa; pues, es un bien inelástico, es decir, es un 
bien necesario para la realización de las actividades cotidianas del transporte público y privado 
puesto que aún no existe un bien sustituto.  
Palabras clave: Valor presente neto, tasa interna de retorno, costo de oportunidad de capital 





























No se puede acceder al texto completo pues contiene datos confidenciales 
  
 
Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 67 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
REFERENCIAS 
Altuve, J. (2004) El uso del valor actual neto y la tasa interna de retorno para la valoración 
de las decisiones de inversión. En revista Actualidad Contable faces, vol.7.  
Recuperado de: 
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=25700902 
Alvarez, R. (2017) Integración del valor presente neto, la simulación y las opciones  reales 
en el desarrollo estratégico de la evaluación de proyectos.  
Recuperad de:  
https://es.slideshare.net/VictorGuerreroDiaz/retanalvarez 
Arias, W. & Jiménez, N. (2013). Relaciones humanas en mypes de Arequipa. En revista 




Argüello, W. Argüello, W., Argüello, A. (2013).  Alternativas de financiamiento a largo 
plazo para el mejoramiento de la situación financiera de la industria metalmecánica del 
municipio cabimas estado Zulia. En revista información gerencial, pp.244 
Recuperado de: 
https://dialnet.unirioja.es 








Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 68 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Canales, R. (2015). Criterios para la toma de decisión de inversiones. En Revista 
Electrónica de Investigación en Ciencias Económicas, Abriendo Camino al 
Conocimiento, 3 (5) pp. 102-117.  
Recuperado de  
file:///C:/Users/Usuario/Downloads/Dialnet-
riteriosParaLaTomaDeDecisionDeInversiones-5140002%20(1).pdf. 












Economia (2018). Riesgo país y el EMBI 
Recuperado de: 
https://www.economia.com.mx/riesgo_pais_y_el_embi.htm 
Economipedia (2015) Financiación externa de la empresa. 





Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 69 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Finanzas. (2014). La inversión inicial. Finanzas I. 
 Recuperado de: 
https://finanzasunounivia.wordpress.com/2014/05/07/la-inversion-inicial/ 
Gallardo, L. & Avilés, E. (2015). Estructura de Capital y Riesgo Financiero: Evidencia 
Empírica en Pymes Hoteleras. En revista Global de Negocios, 3 (4), pp. 1-10.  
Recuperado de  
ftp://ftp.repec.org/opt/ReDIF/RePEc/ibf/rgnego/rgn-v3n4-2015/RGN-V3N4-
2015.pdf#page=3 
Garcia, D. (2016). Estudio de localización y viabilidad para una gasolinera de bajo coste. 
Recuperado de: 
http://hdl.handle.net/10251/70249 
Garcia, I. (2017). Definicion de ROE. Revista economía simple.net. 
Recuperado de: 
https://www.economiasimple.net/glosario/roe 
Gitman, L & Zutter, C. (2012). Principios de la administración financiera, Decimosegunda 
edición, Pearson. 
Gonzalez, J.(2015). Finanzas y proyectos. ¿Qué son los ratios financieros?. 
Recuperado de: 
https://finanzasyproyectos.net/que-son-los-ratios-financieros/#_ftn1 
Hernandez, R. (2014).Metodologia de la investigación.  
Recuperado de: 
https://www.uca.ac.cr/wp-content/uploads/2017/10/Investigacion.pdf 
Hernández, R., Fernández, C., & Baptista, M. (2014). Metodología de la investigación sexta 




Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 70 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 




Hernández, R., Fernández, C., & Baptista, M. (2014). Metodología de la investigación sexta 




Hernández, R., Fernández, C., & Baptista, M. (2014). Metodología de la investigación sexta 




Hernani, M. & Hamann, A. (2013). Percepción sobre el desarrollo sostenible de las mype en 
el Perú. En revista RAE, Administração de Empresas, 53 (3), pp. 290-302.  
Recuperado de  
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=155127485003 
Kerlinger, F. N. & Lee, H. B. (2002).Investigación del comportamiento. Métodos de 




Lozada, J. (2014). Investigación Aplicada: Definición, Propiedad Intelectual e Industria. En 




Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 71 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Recuperado de: 
 https://dialnet.unirioja.es/servlet/articulo?codigo=6163749 
Maldonado, D & Mogollón, T. (2013). Proyecto Estación de Servicios Santa Isabel. Colegio 




Martin, M. (2007). Inversiones Instrumentos Renta Fija, Valoración De Bonos Y Análisis 
De Cartera. (pp.82-85) México, Pearson 
Márquez, C. & Castro, J. (2015) Uso del Valor Actual Neto, Tasa Interna de Retorno y 
Relación Beneficio-Costo en la Evaluación Financiera de un Programa de Vacunación 
de Fiebre Aftosa en el estado Yaracuy, Venezuela. Revista de la Facultad de Ciencias 
Veterinarias, UCV, 56 (1), pp. 58-61.  
Recuperado de: 
 http://www.redalyc.org/comocitar.oa?id=373140822008 
Mete, M. (2014). Valor actual neto y tasa de retorno: su utilidad como herramientas para el 
análisis y Evaluación de proyectos de inversión. En revista de Difusión Cultural y 
Científica de la universidad La Salle, 7 (7). 
 Recuperado de:  
http://www.scielo.org.bo/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S2071-
081X2014000100006. 
Milanesi, G. (2016). La tasa interna de retorno promedio borrosa: desarrollos y 
aplicaciones. En Revista Journal of Economics, Finance and Administrative Science, 




Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 72 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Recuperado de 
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=360745995007 
Mungaray, A. & Aguilar, J. & Osorio, G. (2017). Los objetivos económicos de la micro y 
pequeña empresa en México. Un análisis desde las elasticidades de factores 
productivos. En revista de Métodos Cuantitativos para la Economía y la Empresa, 24, 
pp.129-146.  
Recuperado de:  
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=233154079004 
Negocios (2013) El costo de oportunidad del capital. 
 Recuperado de: 
http://ideasdenegocioinnovadoras.com/el-costo-de-oportunidad-del-capital-cok.html 
Ostry, J., Ghosh, A., Habermeier, K., Chamon, M., Mahvash, Q. & Reinhardt. (2010). 
ENTRADAS DE CAPITAL: EL PAPEL DE LOS CONTROLES. En revista de 




Saavedra,M. Revista de contaduría pública. Latinoamérica. La problemática del 
financiamiento.  
Recuperado de  
http://contaduriapublica.org.mx/2014/10/30/latinoamerica-la-problematica-del-financiamiento/ 






Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 73 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Peña, C. (2008). Choques petroleros, incertidumbre e inversión privada. Venezuela, 1968-
2007.En revista Perfil de Coyuntura Económica, (11), pp. 51-74.  
Recuperado de: 
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=86101103. 
Pérez, V. (2017). La financiación para el desarrollo: una aproximación teórica. Revista 
Economía y Desarrollo, 158 (1), pp.116-126.  
Recuperado de: 
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=425553381009 




Rivera, J. (2012). La incidencia de la innovación sobre la creación de valor: Propuesta de un 
modelo desde la perspectiva financiera. Revista Facultad De Ciencias Económicas: 
Investigación y Reflexión, 20(2), 175-187. 
Recuperado de: 
 doi:http://dx.doi.org/10.18359/rfce.2171 




Rodríguez, A. (2011). Inversión, deuda y crecimiento en empresas mexicanas de elevada 
capitalización. En revista Economía y Sociedad, XIV(28), pp. 15-34.  




Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 74 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Otzen, Tamara, & Manterola, Carlos. (2017). Técnicas de Muestreo sobre una Población a 
Estudio.International Journal of Morphology,35(1), 227-232. 
Recuperado de:  
https://dx.doi.org/10.4067/S0717-95022017000100037 
Sánchez, M., Lozano, C & Manotas, D. (2014). Modelo de valoración de riesgo financiero 
en la gestión de contratos de suministro de energía eléctrica. En revista Tecnura, 
Tecnología y Cultura Afirmando el Conocimiento, 18 (39), pp.110-127.  
Recuperado de:  
https://dialnet.unirioja.es/servlet/articulo?codigo=4778483 




Támara, A. & Aristizábal, R. (2012). Las opciones reales como metodología alternativa en 
la evaluación de proyectos de inversión. En revista Ecos de Economía, 16 (35),pp 29-
44. Recuperado de  
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=329027339002. 
Tello, S. (2014) Importancia de la micro, pequeñas y medianas empresas en el desarrollo del 
país. En revista Lex, n° 14, pp 203. 
Recuperado de:  
http://dx.doi.org/10.21503/lex.vl 2i14.623 
revistas.uap.edu.pe/ojs/index.php/LEX/article/download/623/852 
Toro, J & Palomo, R (2014). Análisis del riesgo financiero en las PYMES –estudio de caso 
aplicado a la ciudad de Manizales*. En revista lasallista de investigación-artículo de 
una revista indexada Scielo, 11(2), pp.78-88.  
  
 
Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 75 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 




Udell, G. (2015). Crisis financieras, canales de concesión de crédito y acceso de las pymes a 
la financiación.En revista Papeles De Economía Española, 146, pp.30-49,215.  
Recuperado de   
https://search.proquest.com/docview/1774943007?accountid=36937 




Vargas, J., & Terrones, A. (2011). Demanda de inversión mediante contratos de 
responsabilidad conjunta. En revista Análisis Económico, XXVI (62), pp. 79-89. 
Recuperado de: 
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=41319914005 
Vecino, C., Rojas, S., & Muñoz, Y (2015). Prácticas de evaluación financiera de inversiones 
en Colombia/Capital budgeting practices in Colombia/Práticas de avaliaçâo financeira 
de investimentos na colombia. Estudios Gerenciales, 31(134), 41-49. 
 Recuperado de:  
https://search.proquest.com/docview/1681269878?accountid=36937 
Velázquez, G;Cerón, I &  Rodríguez, C. (2016). Importancia y participación de las 
MIPYMES en la economía mexicana. En revista Ciencia de Gestión, 114, pp.45-75. 





Leyva Buchelli, V.; Luicho Ramirez, M. Pág. 76 
 
INCIDENCIA DEL USO DEL VALOR PRESENTE NETO Y LA TASA INTERNA DE RETORNO 
PARA LA EVALUACIÓN DE LAS DECISIONES DE CRECIMIENTO A TRAVES DE LA 
APERTURA DE NUEVO LOCAL DE LA EMPRESA MAJO SAC, CAJAMARCA, PERIODO  2018 
-  2025 
Velázquez, F., & Butze, W. (2009). ¿Neutralidad o influencia indirecta del sistema 
financiero sobre la estructura de capital de las empresas? Análisis Económico, XXIV 




Vera, M., Melgarejo, Z. & Mora, E. (2014). Acceso a la financiación en Pymes 
colombianas: una mirada desde sus indicadores financieros. En Revista Innovar, 
Ciencias Administrativas y Sociales, 24 (53), pp. 149-160.  
Recuperado de  
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=81831420012 
Villar, L., Briozzo, A., Pesce, G. & Fernández, A. (2016). El rol de la banca pública en el 
financiamiento a pymes. Estudio comparativo para la Argentina y Brasil. En revista 
Desarrollo y Sociedad, (76), pp. 205-241.  
Recuperado de  
http://www.redalyc.org/articulo.oa?id=169144237005 
Yepes, D. & Restrepo, D. (2016). Determinantes del nivel de efectivo de las compañías 
colombianas. En revista Lecturas de Economía, (85), pp. 243-276.  
Recuperado de  
http://www.redalyc.org/jatsRepo/1552/155246479007/index.html 
 
  
